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￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿9￿)+; ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #7￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ #%￿&￿￿￿￿￿￿<￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
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5 "￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
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￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿$ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿#= ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿%￿
&￿￿￿￿￿ ￿8￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿   ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿#￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿%￿
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2.  THE FREE STATE PROVINCE 
 
2.1 ECONOMIC BACKGROUND AND THE GLOBAL CRISIS 
 
&￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿%0￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿$ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿8￿ ￿ ￿￿￿￿ #￿/%>?￿￿ ￿￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
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￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿%￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿F ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿02?%￿1￿￿￿￿
￿$ ￿’￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿%￿
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&￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ <￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿#￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿#￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #%￿3  ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #%￿&￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ <￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿$ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿"￿￿￿￿￿
￿ ￿￿ ￿￿%￿
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,￿ <￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿#￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿
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&￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿2%A￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿22/(2A￿￿￿￿￿￿0%￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
 ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿#￿￿￿%￿&￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿>￿?￿￿￿￿￿A2?￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿= ￿￿￿8￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿$ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿’
￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿8￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿
￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿9 ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿;￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿::￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿$ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿%￿&￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿<￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿<￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿
$ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ #%￿ &￿￿￿￿￿ $ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ #￿ ￿#￿ ￿￿￿’￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿%￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿%￿&￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿%￿
&￿￿￿ ￿￿￿- ￿"￿￿￿ ￿￿ ￿)￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿
￿
"￿￿￿ ￿￿ ￿)￿￿￿￿￿&#￿￿￿ 4￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿




1￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%2/?￿ /%￿A?￿
.￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿#￿￿￿￿￿￿￿ :2￿￿:￿￿ ￿￿%￿0?￿ ￿%￿A?￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿02￿ A2%>A?￿ ￿￿%:￿?￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿ ￿2￿/￿￿￿ ￿%//?￿ 2%￿0?￿
!￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿20￿ 2%￿￿?￿ 2%20?￿
)￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿00￿￿ ￿%￿:?￿ 2%/￿?￿
"￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿0￿￿ 2%￿/?￿ 2%2:?￿
￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿/￿ 2%/2?￿ 2%￿￿?￿
￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ !,   -, ￿%-￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿6 ￿￿￿￿*￿￿￿( ( ￿’￿ ￿￿￿￿￿￿.￿￿￿
￿
&#￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿?￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿%￿ &￿￿￿ ￿￿ /￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿￿%￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿  ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ %￿￿
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4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 2%￿:?￿ 2%2￿?￿ ￿%￿2?￿ ￿0%A:?￿ /2%22?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿
+￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿22%22?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿22%22?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿
D ￿￿  ￿￿￿￿
2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿22%22?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿
+￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿
2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿22%22?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿1￿￿￿￿￿ 2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿22%22?￿ ￿22%22?￿
￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿-￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  -￿ ￿ -!￿ ￿%￿ ￿ %%￿ % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿&￿’￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿￿￿￿￿( ￿￿￿) ￿￿ ￿￿￿$￿ ￿
￿
&￿￿￿ ￿￿ A￿ ￿￿￿$ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿8￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿#￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿$ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿:/?￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿%￿
 





















4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ /2%22?￿ 2%22?￿ /2%22?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿
+￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
:￿%::?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿%:￿?￿ ￿%20?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿ ￿￿￿ :￿%::?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿%:￿?￿ ￿%20?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿
D ￿￿  ￿￿￿￿
￿%:A?￿ :/%>0?￿ 2%22?￿ 2%20?￿ 2%￿>?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿
+￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿
:￿%::?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿%:￿?￿ ￿%20?￿ ￿22%22?￿
4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿1￿￿￿￿￿ :￿%::?￿ 2%22?￿ 2%22?￿ ￿%:￿?￿ ￿%20?￿ ￿22%22?￿
￿￿￿￿￿ ￿ " ￿ ￿￿￿ ￿ &￿ ￿￿￿ ￿ --￿ --￿ ￿ ￿￿ ￿’￿ ￿ ￿￿ ￿-￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
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!￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿#￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ #￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿#￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ 7￿￿￿8￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿<￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿%￿D ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿F ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿9￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿; ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿’￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿8￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ %￿
 
3.  DATA AND METHODOLOGY 
 
3.1 DATA AND MODEL 
&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿"￿￿ ￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿22A￿￿#￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿.￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿@￿￿<￿￿ ￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿9 .@"￿;￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿4￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿&￿￿￿￿￿￿#￿￿9 ￿22A; %￿&￿￿￿"￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿9￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿; ￿￿￿￿
￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿9 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿; ￿￿0￿￿￿￿￿ ￿ ￿(￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿9 ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿; ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 9 ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿#￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿#￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿;￿￿￿￿￿￿:￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿9 ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿8￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿;
A%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿
AA￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿0￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿"￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿%￿￿
 
&￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿4￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿
+￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿4￿￿ ￿ ￿#￿9 4+4; ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿#￿.￿￿￿￿ ￿$ H￿￿￿￿￿￿ ￿9 ￿22:; ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ !￿￿￿￿ "￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ #%￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿$ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿%￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ’￿￿8￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿,￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿%￿
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￿
&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿4+4￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ %￿&￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ %￿ D ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ 8￿￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿= ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
 ￿￿ ￿ ￿$ ￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿%￿￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿ ￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿$ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿9￿#￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿; ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿%￿
￿
&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿4+4￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿#￿ ￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿- ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿9￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿0￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿;￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿￿9￿%￿%￿
￿￿￿ ￿￿￿￿+￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿; %￿
￿
+￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿9 !￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿; ￿￿￿￿￿$ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿<￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿<￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿#￿ ￿￿￿￿￿￿#￿ 9,￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿;%￿ &￿￿￿￿￿
$ ￿￿<￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿#￿ ￿￿￿￿9￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿
￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿;￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿%￿3 ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿!￿￿￿’"￿￿￿￿%￿+￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿9 !￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿;￿￿￿￿￿￿￿#￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿%￿3 ￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿$ ￿￿<￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿<￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿%￿
 
&￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿%￿B￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿%￿"￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ #￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿9 ￿%￿%￿$ ￿￿￿￿; %￿D ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿
"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿%￿&￿￿￿8￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿$ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿#￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿10 
 
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿ ￿￿8￿￿￿￿￿%￿!￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿#￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿<￿￿%￿1￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿%￿
￿
3 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿#￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿#￿￿￿#￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ #%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿#￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿B￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿"￿￿ ￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿




D ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
>%￿+￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿#￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿#(￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ #￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿%￿&￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿$ ￿- ￿
.￿￿//￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿01￿￿￿￿￿￿23 ￿3 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿%￿@￿￿￿ ￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿%￿￿
4 ￿￿5￿ ￿￿￿//￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿01￿￿￿￿￿!23 ￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ #￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿!￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿%￿
+￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿//￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ 01￿￿￿￿￿ -23 ￿ ,￿ <￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ #￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ #￿￿ ￿ ￿<￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿"￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿%￿&￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿
￿￿￿￿￿6￿ ￿￿￿//￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿01￿￿￿￿￿￿23 ￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ #￿￿ ￿ ￿<￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿<￿￿￿￿
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￿  Impact on exports, imports and local demand 
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￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿$ ￿#￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿%￿&￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿




&￿￿￿ ￿￿￿2- ￿3 ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿+8￿￿￿￿￿￿￿3 ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿,￿￿￿￿ ￿"￿￿ ￿￿￿9 ￿ ￿￿?; ￿
 
￿￿￿￿￿￿￿￿ +￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿ +8￿￿￿￿￿￿￿ 3 ￿ ￿￿￿￿￿￿ ,￿￿￿￿ ￿￿ +8￿￿￿￿￿￿￿ 3 ￿ ￿￿￿￿￿￿ ,￿￿￿￿ ￿￿
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￿  Impact on production 
￿
&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿D ￿￿
$ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿%￿1￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ #￿￿  ￿￿￿￿￿￿
￿#￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿#￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿= ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿
&￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿
￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿#￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿8￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿#￿ ￿￿￿/?￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿#￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿%￿￿
￿
&￿￿￿ ￿￿￿￿- ￿3 ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿9￿ ￿￿?;￿
 
￿￿￿￿￿￿￿￿ +￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
1￿￿ ￿￿ ￿%￿/￿ ￿%:￿￿
7￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ 2%/￿￿ ￿%￿>￿
￿￿￿￿￿￿ ’2%￿￿￿ ’￿%>>￿
+￿￿8￿ ￿￿￿￿￿ ’/%￿￿￿ ’￿￿%￿:￿







￿  Impact on labor demand and wages 
 
&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿
!￿ ￿￿ ￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿F ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿%￿D ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿F ￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿<￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿
$ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿F ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿9 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿; %￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿#%￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿9￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ #￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿; ￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ #￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿#￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ %￿,￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿$ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿1￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿#￿￿  ￿$ ￿￿<￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿9￿￿￿￿￿￿￿￿￿0/?￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿#￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿;%￿
￿
&￿￿￿ ￿￿￿￿- ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿,￿￿￿￿￿.￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿"￿￿ ￿￿"￿￿￿￿￿￿￿9 ￿ ￿￿?; ￿
 
￿ +￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
1￿￿ ￿￿ ￿%￿￿ :%//￿
7￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿%￿￿￿ ￿ A%￿/￿
￿￿￿￿￿￿ ’2%0￿￿ ￿ ’￿%A/￿
+￿￿8￿ ￿￿￿￿￿ ’>%/A￿ ￿ ’￿￿%0/￿
*￿8￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿6￿ ’>%>￿￿ ’￿%A/￿
￿
D ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿$ ￿￿<￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿%￿&￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿#￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿$ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ #￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿#￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿%￿
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&￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ $ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ $ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿ 3 ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿= ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ #￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿$ ￿￿￿￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿= ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿3 ￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿= ￿￿￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿%￿
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&￿￿￿ ￿￿￿￿- ￿3 ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿= ￿3 ￿￿￿￿ ￿￿9￿ ￿￿?; ￿
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&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿= ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿$ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿ #7￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿%￿ &￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿9 ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ #￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿; ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ 8￿￿%￿￿
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!￿ ￿￿ ￿= ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿= ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿%￿
D ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿￿
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￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿6￿￿
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+￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ +￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
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&￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿= ￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿<￿￿$ ￿￿￿￿￿￿
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 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿￿
￿  Impact on governments 
 
B￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿= ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿= ￿￿￿8￿￿￿9 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿; ￿￿￿￿￿￿￿8￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿9 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿;%￿&￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿D ￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿<￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ 8￿￿%￿&￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿9￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿= ￿￿￿8￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ 8￿￿￿￿￿￿$ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿; ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿
￿
!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿= ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿
&￿￿#￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿9￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿;%￿B￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿&￿￿￿ ￿￿￿A￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿9 ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿; ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿￿
￿
&￿￿￿ ￿￿￿A- ￿)￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿= ￿3 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿"￿￿￿ ￿￿￿￿
 
￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿6￿￿
￿
+￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ +￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿6￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ’￿%A2￿ ’A%>￿￿ ’￿￿%￿2￿ ’/￿%:/￿




!￿ ￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿￿%￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿$ ￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿= ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿#￿:￿￿￿?%￿3 ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿$ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿#￿￿:%￿2?%￿
 
5.  CONCLUDING REMARKS 
 
&￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿%￿&￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿$ ￿￿<%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿= ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
 ￿ 8￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿%￿￿￿$ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ #￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿$ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿%￿&￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ #￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿%￿3 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿$ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿$ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿%￿&￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿$ ￿￿￿#￿ ￿￿%￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿ $ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ #%￿
&￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿$ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
 ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿$ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿$ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿%￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ #￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ $ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿$ ￿$ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿%￿19 
 
 REFERENCES 
￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿%￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿%￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ E%￿￿ ￿￿￿￿ .￿￿￿￿ ￿$ H￿￿ @%￿￿ 9￿22:; ￿ K&￿￿￿
￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿L￿￿￿3 ￿4++￿D ￿￿<￿ ￿￿￿4￿￿￿￿￿2:’/￿￿￿
.￿￿%2:%￿
.￿￿￿￿ ￿$ H￿￿@￿￿,￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿E￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿9￿22:; ￿￿-1-7"￿￿￿￿’￿￿￿￿￿-1-￿
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"￿￿￿￿￿4￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿!￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿L￿￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿%￿
"￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ "￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ 9￿22:; ￿ K:￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ;￿￿￿￿￿ <￿( ￿￿￿￿ ￿￿ -￿￿￿￿￿￿￿ 5￿ =￿ ￿￿￿￿ :￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿96 ￿
M￿￿￿￿￿￿￿ #￿"￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿42￿￿￿￿￿4￿￿￿￿￿￿ ￿%￿￿
"￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿"￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿9 ￿220; ￿￿K￿￿￿*￿￿￿( ( ￿’￿ ￿￿￿￿￿￿.￿￿9￿￿4￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿20 
 
￿￿￿￿￿￿￿ 8￿￿- ￿,￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿"￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 8￿￿
￿0￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿7￿￿￿( ( ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿0￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿7￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿
￿;￿￿ ￿￿( ￿ ’￿ ’0￿￿
￿&￿￿￿￿￿( ￿ ’￿ ’0￿￿
￿) ￿￿￿6 ￿=￿ ￿￿6 ￿=￿￿￿ ￿6 ￿>￿0￿￿￿￿￿ ￿￿6 ￿&￿ ￿ ￿￿￿’￿￿=￿￿￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿<￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿;￿￿￿ ’￿) ￿ ￿ ￿ 6 ￿/￿?￿￿￿￿￿’￿￿￿’￿ ( ￿￿ ￿=￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿&￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿/￿.￿￿￿0￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿,￿2￿￿ ￿ ￿￿6 ￿￿￿ ￿￿￿￿ ’06 ￿￿￿￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿=￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿@ ￿￿￿￿￿’￿￿=￿￿’￿ ￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿-￿￿￿￿￿￿’￿￿-￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿-￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ’0￿￿’￿￿-￿￿ ’￿￿ ’0￿￿
￿￿￿￿( ￿ ￿￿￿ ￿￿A￿￿￿￿( ￿ ￿￿￿ ￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿-￿ ￿￿￿￿ ￿￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿3￿￿￿￿￿￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿+￿’7) ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿) ￿ ’￿￿￿￿ ￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿/￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿ ￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿&￿￿￿￿￿=￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿) ￿￿￿￿ ￿-￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿) ￿￿￿￿ ’￿￿￿￿A￿1B￿￿ ￿( ￿’￿￿￿
￿1￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿) ￿￿￿￿ ’￿￿￿￿A￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿( ( ￿’￿ ￿￿￿￿ ￿’6 ￿) ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿’￿￿￿￿￿￿￿￿1￿ ￿￿￿￿￿’￿ ￿￿1B￿￿ ￿( ￿’￿￿￿￿
￿) ￿’￿￿￿￿￿￿￿￿ ’0￿￿￿￿,￿￿’￿￿￿￿￿￿1B￿￿ ￿( ￿’￿￿￿
￿&￿￿￿￿￿) ￿’￿￿￿￿￿￿￿￿ ’0￿A￿3￿￿￿￿￿ ￿ ’0￿￿
￿1￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿
￿@ ￿￿￿￿￿￿
￿/￿￿ ￿ ￿￿ ’0￿￿￿
￿&￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿’￿￿
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￿;￿.￿￿’( ￿’￿￿7D￿￿￿ ￿￿￿￿
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